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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Seguros e Inversiones, S.A.:

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompanan de Seguros e Inversiones, S.A.
y Filial, los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2015y 2014, y
los estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros consolidados antes mencionados han
sido preparados por la Administracion con base a las Normas Contables para Seguros vigentes en El
Salvador.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La Administracién es responsable de la preparacion y la presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador,
y del control interno que la Administracion determino necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros consolidados con
base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros consolidados estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros consolidados, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad, a fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacion de los estados financieros consolidados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos la base de nuestra opinién de auditoria.

KPMG, S.A., una sociedad anonima salvadorefia y firma miembro
gle la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG
Cooperative (‘KPMG I\ ional”), una entidad suiza.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Seguros e Inversiones, S.A. y Filial al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por los periodos del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad con las Normas Contables para Seguros vigentes
en El Salvador.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinion por la siguiente circunstancia, llamamos la atencion a la nota (2) a los estados
financieros consolidados que describe las bases de contabilizacion. Los estados financieros consolidados
estan preparados de conformidad con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador, las
cuales son una base de contabilidad distinta a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHF), y las diferencias principales entre la normativa utilizada y las NIIF se presentan en las notas a los
estados financieros consolidados; en consecuencia, estos estados financieros consolidados deben ser
leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la nota (2). Los estados financieros
consolidados y sus notas se preparan de conformidad con la NCS 015 Normas para la Elaboracion de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros; asimismo, la NCS 016 Normas para la Publicacion de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, requiere que las notas que se publican sean un
resumen de las notas que contienen los estados financieros consolidados auditados.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinidon por la siguiente circunstancia, llamamos la atencion al hecho que Seguros e
Inversiones, S.A. y Filial, son miembros de un grupo de companias afiliadas y relacionadas que estan bajo
una misma direccion y control, existiendo relaciones comerciales con las mismas, siendo la operacion
principal la colocacién de negocios de seguros. En consecuencia, es posible gue las condiciones bajo las
cuales se llevan a cabo las transacciones no sean las mismas que resultarian de ser éstas con entidades
independientes.

Sin calificar nuestra opinion por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién al hecho que el 14 de
octubre de 2014, Citi anuncid su intenciéon de vender el negocio de banca de consumo (tarjetas de crédito
personales y banca minorista) en varios paises de América Latina, incluyendo en Centroamérica (El
Salvador, Costa Rica, Guatemala, Panamé y Nicaragua), dentro de los cuales forman parte los productos
de seguros y por tanto su participacién accionaria en Seguros e Inversiones, S.A. y Filial (Sisa Vida, S.A.
Seguros de Personas). El 19 de diciembre de 2015, Citi firmé un acuerdo de compraventa respecto de
dichos negocios y productos en El Salvador con Imperia Intercontinental Inc. (del Grupo Terra), sujeto a
la aprobacion de los respectivos reguladores. Citi espera cerrar la venta durante el 2016.

KPMG, S.A.
Registro N° 422
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SEGUROS E INVERSIONES, S.A. Y FILIAL
{Subsidiaria de Citicorp Banking Corparation}
{La Libertad, Republica de E! Salvador)

Balances Generales Consolidados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Cifras Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos del giro:
Caja y bancos
Efectos de cobro de inmediato
Inversiones financieras (neto)
Cartera de préstamaos {neta)
Primas por cobrar (neto)
Sociedades deudoras de seguros y fianzas

Otros activos:
Diversos {neto)

Activo fijo:
Bienes inmuebles, muehles y otros {neto)

Total de activos

Pasi Patri .
Pasivos del giro:
Obligaciones con asegurados
Sociedades acreedoras de seguros vy fianzas
Obiligaciones con intermediarios y agentes

Otros pasivos:
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Reservas técnicas:
Reservas matematicas
Reservas de riesgos en curso

Reservas por sintestros:
Reportados
No reportados

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital social pagado

Reservas de capital, patrimonio restringido y resultados acumulados

Total del patrimonio

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Veanse notas que acompaiian a los estados financieros consolidados.

Nota
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2015 2014
6,644.6 6,052.8
0.0 168.5
152,163.4 135,294.7
3,266.8 138.3
13,083.7 11,343.2
8.894.6 9,045.7
184,053.1 162,043.2
1,107.2 699.6
1,107.2 699.6
3,736.9 4,141.2
188,897.2 166,884.0
1.550.4 1,610.2
50214 4,331.4
323.1 281.0
6,894.9 6,122.6
38,071.2 14,011.4
361.3 354.8
241.0 311.0
38,673.5 14,677.2
215.2 232.3
31,579.3 34,933.5
31,7945 35,165.8
31,443.6 27,496.0
4,185.5 3,178.9
35,6281 30,674.9
112,992.0 86,640.5
10,000.0 10,000.0
65,905.2 70,243.5
75,905.2 80,243.5
188,897.2 166,884.0




SEGUROS E INVERSIONES, S.A. Y FILIAL
(Subsidiaria de Citicorp Banking Corporation)
(La Libertad, Reptblica de El Salvador)
Estados Consolidados de Resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota

ingresos de operacion:
Primas netas de devoluciones y cancelaciones
ingresos por decremento de reservas tecnicas 17
Siniestros y gastos recuperados por reaseguros
y reafianzamientos cedidos
Reembolsos de gastos por cesiones
Ingresos financieros y de inversiones

Costos de operaciones:
Siniestros
Primas cedidas por reaseguros y reafianzamientos
Gastos por incremento de reservas tecnicas 17
Gastos de adquisicion y conservacion

Reservas de saneamiento
Utilidad antes de gastos
Gastos de operacidn:

Financieros y de inversion
De administracion 23

Utilidad de operacion

Otros ingresos y gastos (neto)

Utilidad antes de impuesto

Impuesto sobre la renta 25

Utilidad neta

Veanse notas que acompanan a los estados financieros consolidados.

4

2015 2014
124,775.3 125,878.2
34,890.8 33,170.2
6,172.5 6,393.0
1,733.6 1,439.1
7,873.1 6,625.2
175,445.3 173,505.7
59,450.0 55,961.8
17,665.6 16,020.7
36,473.7 35,619.5
21,867.0 17.523.8
135,456.3 125,125.8
2,329.4 3,230.6
37.659.6 45,149.3
588.6 366.3
9,913.7 9,193.0
10,502.3 9,559.3
27,187.3 35,590.0
3,261.9 3,489.5
30,419.2 39,079.5
{9,757.4) {13,914.6}
20,661.8 25,164.9
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SEGUROS E INVERSIONES, S.A. Y FILIAL
{Subsidiaria de Citicorp Banking Corporation)
(La Libertad, Repuhlica de E| Salvador}
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Flujos de efectivo por actividades de aperacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:
Depreciacion
Ajuste neto a reservas técnicas, matematicas y siniestros
Reserva de saneamiento de activos de riesgo y otros activos
Provision por obligaciones laborales
Retiro de activo fijo

Sub total

Cambios netos en activos y pasivos:

{Aumento} disminucién en primas por cobrar
Disminucion (aumento) en sociedades deudoras de seguros y fianzas
[Aumento) disminucidn en otros activos
Aumento en obligaciones con asegurados
Aumento {disminucion) en sociedades acreedoras de seguros y fianzas
Aumento {disminucion) en obligaciones con intermediarios y agentes
(Disminucidn) aumento en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
lnversiones financieras
Reportas y operaciones bursatiles
Prestamos y descuentos
Adqiisicion de hienes muebles

Efectivo neto {usado en) provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afc

Veanse notas que acompanan a los estados financieros consolidados

12

12

36la)

2015 2014
20,661.8 25,164.9
532.1 516.6
1,582.9 2,449.3
{224.4) (47.5}
6.5 354.8
0.1 0.0
22,559.0 28,4371
{1,934.7) 1,685.6
161.0 {482.4)
(402.7) 184.3
40.2 89.6
690.0 {1,380.6)
42.0 {5.6)
{1,010.3) 610.3
20,134.5 29,138.3
{16,468.7) 1,772.7
{3,153.5) 0.0
38.7 110.8
{127.7) {49.4)
{(19,711.2) 1,834.1
0.0 {28,000.6)
0.0 (28,000.6)
423.3 29718
6,221.3 3,249.5
6,644.6 6,221.3




SEGUROS E INVERSIONES, S.A. Y FILIAL
{Subsidiaria de Citicorp Banking Corporation)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota (1) Operaciones

Seguros e Inversiones, S.A. ("la Aseguradora”) es una sociedad andnima salvadorefa
establecida bajo las leyes de la Republica de El Salvador, cuyo giro principal es la
comercializacion de pdlizas de todo tipo de seguros de danos y fianzas. La Aseguradora presenta
sus estados financieros consolidados con los de su Filial SISA VIDA, S.A., Seguros de Personas,
la cual se dedica a la comercializacion de seguros de vida, medico hospitalario, pensiones y todo
lo relacionado a seguros de personas. La Aseguradora es subsidiaria de Citicorp Banking
Corporation con domicilio en Delaware de los Estados Unidos de America.

La Aseguradora presenta sus estados financieros consolidados en miles de dolares de los
Estados Unidos de America (excepto las utilidades por accion y el valor contable de las
acciones).

Las oficinas de la Aseguradora se encuentran ubicadas en edificio SISA, km.10 1/2 carretera
Santa Tecla, La Libertad.

Nota {2) Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron emitidas
por ia anterior Superintendencia del Sistema Financiero; no obstante, dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacion y Supervision del
Sistema Financiero.

2.1. Normas técnicas y principios de contabilidacd

Los estados financieros consolidados han sido preparados paor la Aseguradora, con base a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF) y las Normas Contables de Seguros
vigentes (Normas Contables de Seguros - NCS), prevaleciendo la normativa regulatoria
cuando haya conflicto con las NIC. Asimismo, la normativa contable reguliatoria requiere
que cuando las NIC presenten diferentes opciones para contabilizar un mismo evento, se
adopte ia mas conservadora. En |la nota {32) se presentan las principales diferencias entre
las normas utilizadas y las NIIF.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el contenido
divulgativo del mismo, esta establecido por la NCS 015 Normas para la Elaboracion de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros. La Aseguradora publica sus estados
financieros consolidados con base a la NCS 016 Normas para la Publicacion de Estados
Financieros de las Sociedades de Seguros.

2.2. Consolidacion
La Aseguradora consolida sus estados financieros con aquellas sociedades en las que es
titular de mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades son a
las que se refiere el Articulo 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denominandolas
filiales.




SEGUROS E INVERSICNES, S.A. Y FILIAL
(Subsidiaria de Citicorp Banking Corporation)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

2.3.

2.4.

2.5,

Forma parte de la consolidacion la siguiente sociedad filial de la controladora:

Nombre ¢ SISA VIDA, S.A., Seguros de Personas

Giro del negocio :  Venta de seguros de personas

Porcentaje de participacion : 99.9%

inversion inicial : UsS$2,857.1

Inversicn segun libros . US$50,379.2 (US$53,677.3 en 2014)

Resultados del ano . Utilidad neta US$16,701.8 (US$21,035.7 en 2014)

Inversiones financieras

Los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursétil salvadoreio se
valuan al valor de mercado, los titulos valores emitidos por entidades radicadas en el
pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadoreno se vaiian con base a la categoria
de riesgo, asignada por una calificadora de riesgos inscrita en la Superintendencia del
Sistema Financiero, y los titulos valores sin cotizacion en el mercado bursatil
salvadoreno y sin clasificacion de riesgo se valuan a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto
Nacional, se presentan al valor de adquisicion.

La Aseguradora registra una provision para inversiones financieras para cubrir
eventuales perdidas en la recuperacion de los mismaos, la cual se determina utilizando la
normativa regulatoria correspondiente.

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses por cobrar se contabilizan en la ecuacion patrimonial sobre la base de lo
devengado. La provision de intereses sobre préstamos se suspende cuando éstos tienen
mora superior a hoventa (90) dias.

Activo fijo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se llevan al costo. No se ha practicado revaluos de
dichos activos. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan
su vida util restante se registran a resuitados a medida que se efectuan.

La Aseguradora utiliza el metodo de linea recta para registrar la depreciacion de sus
activos a lo largo de |a vida util estimada, siendo ésta los plazos siguientes:

Periodo de
D S I GG
Edificios 20 afos
Mobiliario y equipo 5 afios
Otro mobiliario y equipo 5 anos




SEGUROS E INVERSIONES, S.A. Y FILIAL
{Subsidiaria de Citicorp Banking Corporation)
{La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

2.6.

2.7.

Indemnizaciones y retiro voluntario

De acuerdo con la legislacién salvadorena vigente, todo empleado despedido sin causa
justificada debe recibir el pago de indemnizacién por despido equivalente a un mes de
sueldo, hasta un sueldo maximo de cuatro veces el salario minimo legal, por cada afo
de servicio. La Aseguradora reconoce el gasto en el momento que toma la decision del
despido.

La Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria fue publicada en
el Diario Oficial de fecha 21 de enero de 2014. Segun lo establecido en ia referida Ley las
instituciones del sector privado e instituciones auténomas cuyas relaciones laborales se
rigen por el Cédigo de Trabajo estaran obligadas a partir del 1 de enero del afio 2015 a
cancelar una prestacion econémica por la renuncia voluntaria de sus trabajadores. Para
tener derecho a la prestacién econdmica el trabajador debera tener acreditado como
minimo dos afos de servicio continuo y efectivo en la empresa y debera dar un preaviso
por escrito al patrono.

Los trabajadores recibiran una prestacién economica equivalente a 15 dias de salario
basico vigente por cada ano de servicio. Dicho salario no podra ser mayor a dos veces el
salario minimo diario legal vigente correspondiente al sector de ia actividad economica
del empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2014, la Aseguradora mantiene una provision por la
prestacion economica por renuncia voluntaria que asciende a US$361.3 y US$ 354.8,
respectivamente.

Reservas de provision por activos de riesgo

La constitucion de reservas de provision por categorias de riesgo se hace con base a
normas regulatorias vigentes; dichas normas permiten evaluar los riesgos de cada
deudor con base a los criterios de: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad,
situacion economica y cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo
de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas
por disminucion del riesgo o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores
hasta por el valor provisionado. Cuando el valor retirado del activo es superior a la
provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos,

Las reservas genericas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion que, a
juicio de |la Superintendencia del Sistema Financiero afectan los estados financieros.

Las reservas o provisiones por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando
como resultado de una verificacion hecha por la Superintendencia del Sistema
Financiero se determina que es necesario recalificar a categorias de mayor riesgo a un
numero de deudores superior al quince por ciento de la muestra examinada.




SEGUROS E INVERSIONES, S.A. Y FILIAL
(Subsidiaria de Citicorp Banking Corporation)
(La Libertad, Republica de E! Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

2.8.

2.9.

2.10.

El monto de estas reservas © provisiones se incrementa por el resultado de las
evaluaciones realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero y se disminuye
con autorizacion de esa institucion como resuitado de la creacion de mejores
procedimientos de calificacion de deudores, a juicio de ia Superintendencia del Sistema
Financiero.

Las reservas restringidas estan formadas por la reclasificacion de deudores por
cobertura de garantias, por las reclasificaciones de deudores como consecuencia de la
entrada en vigencia de una nueva normativa para la calificacion de deudores y por las
que se constituyan para igualar el monto de las reservas de saneamiento con la cartera
registrada contablemente como vencida.

Las reservas o provisiones de saneamiento por perdidas potenciales por incobrabilidad,
se determinan con base a datos empiricos de cada entidad y son calculadas por la
Gerencia.

Prestamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquelios préstamos
que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa (90) dias o cuando
la entidad ha tomado la decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la
morosidad antes indicada.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de creditos se contabilizan al costo o al valor
de mercado, el que sea menor. Para estos efectos se considera como valor de mercado
de activos no monetarios, el valuo pericial de los bienes realizados por perito inscrito en
la Superintendencia del Sistema Financiero.

Por los activos que han permanecido mas de dos afos y sus prarrogas, se constituye
una provision por el valor del activo registrado en la contabilidad, en cumplimiento del
Articulo N° 95 de la Ley de Sociedades de Seguros.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que
se ha percibido.

Transacciones en moneda extranjera
Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio en transacciones en moneda extranjera,
se aplican a cuentas de gastos o ingresos segun corresponda.

En virtud de ia Ley de Integracion Monetaria vigente a partir del 1 de enero de 2001, en
El Salvador existen dos monedas de curso legal, siendo éstas: el Colén Salvadoreiio {¢) y
el dolar de los Estados Unidos de America (US$), y el tipo de cambio entre estas
monedas es fijo a razon de ¢8.75 por US$1.00 dolar.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

2.11.

212,

2.13

2.14.

2.15.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento de los seguros
de danos, de deuda decreciente, accidentes personales, de salud o medico hospitalario,
vida de corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los
seguros de vida, extraprimas, la deduccion de mortalidad de los planes flexibles y las
fianzas.

Para las pélizas a uno o mas anos, se utiliza el método de los veinticuatroavos, para las
de menos de un aino, el metodo de prorrateo de péliza por péliza, y para las de seguros
de transporte contratados con base a certificados de reserva el cincuenta por ciento de
las primas vigentes a la fecha de calculo.

Reservas matematicas

Las reservas matematicas por los seguros de vida individual de largo plazo se calculan
con base a la tabla de mortalidad, el interes tecnico y las formulas actuariales que
contiene cada clase de seguro. Para la determinacion de estas reservas se deduce la
reserva media y las primas diferidas.

Intereses por pagar
Los intereses sobre los préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la base de
acumulacion.

Inversiones accionarias
Las inversiones en acciones de sociedades se registran utilizando el método de
participacion.

Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el valor en libros de |a entidad emisora,
la Aseguradora traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual
amortiza anualmente en un plazo de hasta tres (3) afios contados a partir de la fecha de
adquisicidn de la inversion.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos por intereses devengados sobre la base de acumulacion.
Cuando un préstamo tiene mora superior a los noventa (80) dias, se suspende la
provision de intereses y se reconocen como ingresos hasta que son cobrados en
efectivo. Los intereses no reconocidos se registran en cuentas de control,

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento
ochenta (180) dias, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en
forma sistematica en el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un

refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos
hasta que se perciben.
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2.16,

2.17.

Los ingresos por primas vendidas se reconocen en resultados al inicio de la vigencia de
la poliza correspondiente, cuando la poliza es a un plazo de un afio o menos; para
polizas mayores a un ano de plazo, el ingreso correspondiente al segundo afo en
adelante se registra como pasivo diferido. Se registra la reversion del ingreso por primas
previamente reconocido, cuando han transcurrido ciento veinte (120) dias sin recibir de
los asegurados los pagos correspondientes de las polizas.

Las primas vendidas bajo contratos de coaseguros con otras aseguradoras, son
registradas como ingresos por el monto de la participacion que la Aseguradora posee en
dichas operaciones.

Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de rescates que se perciben de
activos siniestrados, en los que la Aseguradora ha pagado a sus clientes la
indemnizacién correspondiente,

Cuando los ingresos derivados de tales recuperaciones tienen que compartirse en
coaseguro, reaseguro o reafianzamiento, se debita la cuenta de ingresos por la parte

cedida.

Reconocimiento de perdidas en prestamos
Se reconoce como perdidas en la cartera de prestamos los casos siguientes:

{a) Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro (24) meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial.

(b) Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce (12) meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial.

(c) Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial.

{d) Los saldos que despues de veinticuatro (24) meses de iniciada la accion judicial no
haya sido posible ejecutar embargo.

{e) Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del
deudor.

{f) Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocio su deuda en los dltimos
cinco anos, y

(g) Cuando a juicio de la Aseguradora no exista posibilidad de recuperacion.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

2.18.

2.18.

2.20.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta incluido en el estado consolidado de resultados para
determinar la utilidad o pérdida neta del periodo, estd compuesto por el impuesto
corriente y el impuesto diferido,

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre los
ingresos netos gravados del afno, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha del
balance, y cualquier ajuste de impuesto por pagar de anos previos.

El impuesto diferido es calculado usando el método del pasivo basado en el balance
general, si existen diferencias temporarias entre los valores en libros de los activos y
pasivos para propositos de reportes financieros y los montos usados para propdsitos
fiscales. El monto del impuesto diferido registrado se basa en la expectativa de
realizacion o liquidacion del valor en libros de activos o pasivos, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha del balance general consolidado.

Gastos de adquisicién y conservacion
Estos costos son reconocidos como gasto en el estado consolidado de resultados
cuando son incurridos.

Uso de estimaciones en la preparacién de estados financieros consolidados

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la gerencia de la
Aseguradora realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los
activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes, y los ingresos y gastos a la
fecha de los estados financieros consolidados. Los activos y pasives son reconocidos en
los estados financieros consolidados cuando es probable que futuros beneficios
economicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados
financieros consolidados, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales serén adecuadamente modificadas en el afio en que se
produzcan tales cambios. Las principales estimaciones registradas en los estados
financieros consolidados de la Aseguradora, son: reserva de saneamiento de préstamos
y otros activos, provision de primas por cobrar, provision de activos extraordinarios,
depreciaciones, reservas técnicas, reservas matematicas y reserva de siniestros.

Nota (3) Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 el rubro de caja y bancos se integra asi:

2015 2014
Caja 0.2 2.9
Bancos locales 6.644 4 6,049.9
Total en balance general 6,644.6 6,052.8
Efectos de cobro inmediato 0.0 168.5
Total en estado de flujos de efectivo 6,644.6 6,221.3
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SEGUROS E INVERSIONES, S.A. Y FILIAL
({Subsidiaria de Citicorp Banking Corporation)
{La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Los depésitos en bancos no se encuentran restringidos al 31 de diciembre de 2015y al 31 de
diciembre de 2014 se encuentran restringidos por reclamos de clientes segun se detalla a
continuacion:

Banco

Banco Citibank de El Salvador, S.A. 34.5

Nota (4} Reportos y Operaciones Bursatiles

Al 31 de diciembre de 2015, la Aseguradora posee reportos y operaciones bursatiles por
titulos valores transados en bolsa de valores, por valor de US$3,153.5, y al 31 de diciembre de
2014, la Aseguradora no posee reportos y obligaciones bursatiles.

En bolsa de valores _3,153.5

Estos saldos estdn representados bajo el rubro de prestamos en el balance general
consolidado, conforme a la normativa regulatoria vigente (nota 7).

Nota (5) Diversificacion de Inversiones

El patrimonio neto minimo mas las reservas técnicas constituyen la base de inversion de la
Aseguradora, las cuales deben estar respaldadas por el monto de las inversiones realizadas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora mantiene inversiones por un monto de
US$174,745.9 y US$153,702.5, respectivamente, de las cuales, las elegibles de acuerdo con el

Articulo 34 de la Ley de Sociedades de Seguros ascienden a US$137,863.4 y US$134,609.8,
respectivamente.

Las inversiones se encuentran diversificadas en los instrumentos y activos siguientes:

2015 2014

Invarsion Inversion
Titulos valores de renta fija 47,555.7 47,555.7 62,672.7 51,085.3
Cuotas de fondos de inversiones 3,984.6 3,984.6 3,626.9 3,626.9
Depositos de dinero 99,412.0 64,045.1 77,843.0 62,012.1
Cartera de prestamos y descuentos 3,266.9 3,266.9 138.3 138.3
Primas por cobrar 14,415.8 13,121.0 12,525.5 11,463.6
Siniestros por cobrar por cesiones de seguros 2,898.5 2,898.5 3,4356 34356
Bienes raices urbanos no habitacionales neto 3.212.4 2.99186 3.460.5 2.848.0
Totales 1747459 1378634 .183,7025 _134.6098

A la fecha de referencia y durante los periodos reportados al 31 de diciembre de 2015y 2014, |a
Aseguradora no presento deficiencias de inversion.
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SEGUROS E INVERSIONES, S.A. Y FILIAL
(Subsidiaria de Citicorp Banking Corporation)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

El movimiento de las provisiones en los periodos reportados se detalla a continuacion:

Saldos al principio del periodo
Mas incrementos
Menos disminuciones

Saldos al final del periodo

Tasa de cobertura
Tasa de rendimiento promedio

2015 2014

1,123.3 1,148.7
2,317.4 3,221.8
(2,154.8) _(3,247.2)

—1.2809 __1.123.3

0.76% 0.76%
—5.40% __5.05%

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de

las provisiones entre el monto del activo.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de inversiones (incluyendo intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera

bruta de inversiones del periodo reportado, para aquellas

rendimientos.

Nota {6) Inversiones Financieras

inversiones que generan

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 este rubro representa los titulos valores y otras inversiones

en instrumentos financieros, los cuales se detallan a continuacién:

Titulos valores negaciables:
Emitidos por el Estado
Emitidos por entidades extranjeras
Emitidos por instituciones oficiales autonomas
Certificados de inversion

Obligaciones negociables emitidas por sociedades salvadorenas

Titulos valores no negociables:
Depasitos en bancos

Intereses provisionados y sobreprecio pagado
Menos - Provision constituida

2015 2014

22,3485  21,360.1
9,630.5 9,630.6
6,5678.3 9,074.8

23,9113 26,2258

5,986.2 9,5670.1

-82.497.6 582813
150,952.4 134,142.7

1,611.0 1,569.9
(400.0) {(417.9)

152,163.4 135,294.7

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora cuenta con provisiones por inversiones
financieras para cubrir eventuales perdidas en la recuperacion de las mismas. Dichas

provisiones ascienden a US$400.0 y US$417.9, respectivamente.
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El movimiento de las provisiones por inversiones financieras es el siguiente:

2015 2014
Saldos al principio del periodo 417.9 200.0
Mas incrementos 150.0 417.9
Menaos disminuciones {167.9) {200.0}
Saldos al final del periodo 400.0 417.9
Tasa de rendimiento 5.42% 5.06%
Tasa de cobertura —026% 0.31%

La tasa de rendimiento es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de
inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones del periodo reportado.

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de
las provisiones entre el monto del activo.
Nota (7) Cartera de Préestamos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la cartera de prestamos de la Aseguradora se encuentra
clasificada por plazos y diversificada en |os siguientes sectores de la economia:

2015 2014
Prestamos vigentes:
A empresas privadas 70.9 111.2
A particulares 32.8 18.2
Con garantia de podlizas 9.2 9.7
Operaciones bursatiles (nota 4) 32,1535 0.0
Sub total 3,266.4 139.1
Prestamos vencidos:
A empresas privadas 118.8 123.7
A particulares 4.4 23.5
Sub total 123.2 147.2
Intereses sobre prestamos 14.2 2.7
Total cartera de riesgos 3,403.8 289.0
Menos reservas de saneamienta (137.0} (150.7)
Cartera de riesgo neta 3,266.8 138.3
Tasa de rendimiento promedio 2.03% 6.97%

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de prestamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la
cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.
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(Subsidiaria de Citicorp Banking Corporation)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota (8) Provisiones por Préstamos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Aseguradora mantiene provisiones por prestamos para
cubrir eventuales pérdidas por un total de US$137.0 y US$150.7, respectivamente.

El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas de saneamiento se
resume a continuacion:

{a) Provisiones por prestamos a empresas privadas:

2015 2014
Saldo al principio del periodo 134.3 179.5
Mas constitucion de reservas 4.2 16.5
Menos liberacion de reservas (10.4) (61.7)
Saldo al final del periodo 128.1 134.3
Tasa de cobertura —67.53% _57.17%

(b} Provisiones por prestamos a particulares:

2015 2014
Saldo al principio del periodo 16.4 24.3
Mas constitucion de reservas 5.8 0.1
Menos liberacion de reservas {13.3) (8.0
Saldo al final del periodo 8.9 16.4
Tasa de cobertura 23.92% 31.90%

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de
las provisiones entre el monto del activo.

Nota {9) Primas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 este rubro se encuentra diversificado por ramos de
operacion y registra el importe de las primas pendientes de cobro, asi;

2015 2014
De seguros de vida, accidentes y enfermedades 3,076.1 2,172.8
De seguros de dahos 8,205.5 6,765.6
De fianzas 81.5 85.2
Vencidas 2,469.5 2,.874.4
Sub total 13,832.6 11,893.0
Menos - provision por primas por cobrar (748.9) (554.8)
Primas netas por cobrar 13,083.7 11,343.2
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Al 31 de diciemhre de 2015 y 2014 la Aseguradora cuenta con provisiones por primas por
cobrar para cubrir eventuales perdidas en la recuperacion de las mismas. Dichas provisiones
ascienden a US$748.9 y US$554.8, respectivamente.

El movimiento de las provisiones se resume a continuacion:

2015 2014
Saldos al principio del periodo 554.8 744.6
Mas constitucion de reservas 2,157.3 2,687.3
Menos liberacion de reservas {1.963.2) _{2,877.1}
Saldo al final del periodo 748.9 554.8

Nota (10) Sociedades Deudoras de Seguros y Fianzas

En este rubro se registran los derechos de la Aseguradora por diversas cesiones, como se

muestra a continuacion:

2015 2014
Cuenta por seguros y fianzas 7,417.0 6,631.7
Cuenta corriente por reaseguros y reafianzamiento 1.477.6 2,414.0
Total _88946 _9.0457

Mota (11) Inversiones Permanentes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Aseguradora no posee inversiones permanentes.

Nota (12) Activo Fijo (Bienes Muebles e Inmuebles)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la composicion de los bienes muebles e inmuebles es |a

siguiente:
2015 2014
Al costo:

Edificios 4,737.7 4,738.9
Mobiliario y equipo 5,452.7 5,696.2
Instalaciones 1059 1029
Sub total 10,296.3  10,538.0
Menos depreciacion acumulada (7,888.9) _{7.726.3)
2,407.4 2,811.7

Terrenos 1.329.5 1.329.5
Total 3,736.9 4,141.2
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Nota (13)

Nota (14)

Nota {15)

Nota {16)

El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se presenta a continuacion:

2015 2014
Saldo al principio del periodo 4,141.2 4,607.4
Mas adquisiciones al costo 127.7 49.4
Menos retiros 0.1 0.0
Menos depreciacion __{632.1) {515.6)
Saldos al final del periodo 3,736.9 4,141.2

Bienes Recibidos en Pago {Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |la Aseguradora no posee activos extraordinarios, ni se
dieron movimientos en esas cuentas.

Obligaciones por Siniestros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las obligaciones de la Aseguradora en concepto de
siniestros pendientes de pago ascienden a US$714.2 para ambos afos, y su distribucién por
ramos es la siguiente:

2015 2014
De fianzas 714.2 714.2

Depositos por Operaciones de Sequros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Aseguradora tiene depdsitos a favor de sus asegurados
por la suma de US$707.4 y US$683.6, respectivamente, cuya distribucion es la siguiente:

2015 2014
Depésitos para primas de seguros 233.5 269.6
Depositos para primas de fianzas 10.8 0.8
Otros depdsitos 463.1 413.2
Total 707.4 683.6

Otras Obligaciones con Asegurados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Aseguradora registra a favor de sus asegurados, sumas
resultantes de otras obligaciones derivadas de pdlizas suscritas por valor de US$128.8 y
US$112.4, respectivamente, cuyo detalle es el siguiente:

2015 2014
Dividendos por pagar sobre pélizas 30.6 30.9
Dotales por pagar 98.2 815
Total 128.8 112.4
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Nota {17) Reservas Tecnicas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las reservas de riesgos en curso y matematicas
constituidas por la Aseguradora, asi como las reservas de siniestros para afrontar
compromisos derivados de las polizas de seguros y fianzas en vigor ascienden a un total de
US$67,423.6 y US$65,840.7, respectivamente, y el movimiento registrado durante el periodo
reportado se resume a continuacion:

31 de diciembre de 2015
Reserva de Reservas Reserva por
Saldo al inicio del periodo 34,933.5 2323 30,674.9 65,840.7
Mas incrementos de reservas 20,845.2 5.2 15,623.3 36,473.7
Menos decrementos de reservas  _(24,199.4) (22.31 (10,669.1} _{34,890.8)
Saldo al final del periodo 31,5793 _215.2 35,6291 67,4238

31 de diciembre de 2014

Reserva de Reservas Reserva por
Saldo al inicio del periodo 35,2753 290.8 27,825.3 63,391.4
Mas incrementos de resetvas 23,497.4 2.9 12,119.2 35,619.5
Menos decrementos de reservas  _{23.839.2) (61.4) {9,269.6) _{33,170.2)
Saldo al final del periodo 34,933.5 2323 30,674.9 . 65.840.7

Nota {18) Sociedades Acreedoras de Seguros y Fianzas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Aseguradora tiene registradas obligaciones que
ascienden a US$5,021.4 y US$4,331.4, respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas
de la siguiente manera:

2015 2014
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades de
reaseguro y reafianzamiento 3,683.9 3,019.2
Primas retenidas a sociedades de reaseguro y reafianzamiento 1,119.1 814.1
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades
por seguros y fianzas 2184 __ 4981
Total 5,021.4 4,331.4
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Nota (19)

Nota (20}

Nota {21)

Nota {(22)

Nota (23)

Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Aseguradora no tenia obligaciones financieras.
Obligaciones con Intermediarios y Agentes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Aseguradora tiene obligaciones con los intermediarios y

agentes por la suma de US$323.1 y US$281.0, respectivamente, las cuales se encuentran
distribuidas de la siguiente manera:

2015 2014
Agentes e intermediarios de seguros 230.1 192.8
Obligaciones con agentes 93.0 88.2
Total 3231 281.0

Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Aseguradora no poseia préstamos convertibles en
acciones,

Utilidad por Accion

La utilidad por accién de los periodos reportados se presenta a continuacion:
2015 2014

Utilidad por accion (en dolares de los Estados
Unidos de America) 16.53 20.13

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado
consolidado de resultados y las acciones en circulacion de 1,250,000 durante los periodos del
1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Gastos de Administracion

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los gastos de
administracion se resumen a continuacion:

2015 2014
Gastos de personal 4,175.9 4,459.2
Directores 20.0 16.0
Por servicios de terceros 1,769.4 1,709.7
Impuestos y contribuciones 2,821.9 2,182.9
Otros gastos de administracion 1.126.5 825.2
Total =2913.7 _9,1930
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Nota (24)

Nota {25)

Reserva Legal

De acuerdo con los Articulos 123 y 124 del Codigo de Comercio, las sociedades deben
constituir una reserva legal igual al 7% de las utilidades antes de impuesto, y el limite minimo
legal de dicha reserva sera la quinta parte del capital social de cada entidad legal. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, la reserva legal asciende a US$2,000.0 para ambos anos,
equivalente al 20% del capital social.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre |la renta esta conformado por el impuesto corriente y el impuesto diferido,
siendo el impuesto corriente calculado de acuerdo con las leyes fiscales de El Salvador, y el
impuesto diferido el que proviene del efecto impositivo de las diferencias temporarias que
surgen cuando el valor en libros de los activos y pasivos difieren de sus bases fiscales.

El gasto de impuesto sobre la renta en el estado consolidado de resultados asciende a
US$9,757.4 en 2014 y US$13,914.6 en 2014 (una tasa efectiva de 32.1% y 35.6%),
respectivamente, conformado como sigue:

2015 2014
Impuesto sobre la renta corriente - gasto 10,422.8 13,008.9
Impuesto sobre la renta diferido - (ingreso) gasto {665.4} 905.7

Impuesto sobre la renta corriente
Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, de acuerdo con la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el

Decreto Legislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, vigente desde el 1 de enero de
1992,

El impuesto sobre la renta corriente difiere del impuesto que resultaria al aplicar la tasa
impositiva a la utilidad antes de impuesto, conforme a la conciliacion que se muestra a
continuacion:

2015 2014

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa impositiva

de 30% a la utilidad antes de impuesto 9,125.7 11,723.8
Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 1,791.8 2,112.2

Ingresos no sujetos (945.9) (954.1)

Ingresos exentos {337.1} (376.4)
Otros (211.7) (648.6)
Sub total 9,422.8 11,856.9
Impuesto 5% sobre dividendos recibidos 1,000.0 1,162.0
Total 10,422.8 13,008.9
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Las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar las declaraciones de impuestos sobre la
renta presentadas por la Aseguradora, durante los tres afnos siguientes a la fecha de
presentacion de las mismas.

Impuesto sobre la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora ha registrado un activo por impuesto sobre
la renta diferido, proveniente de las siguientes diferencias temporarias deducibles:

2015 2014

Provision inversiones financieras 400.0 0.0
Provisién primas por cobrar 748.9 0.0
Provisiones laborales 691.5 354.8
Provision otros activos 6.5 0.0
Total 18469 3548
Impuesto sobre la renta diferido:

Activo al 31 de diciembre ano actual 554.1 106.5

Activo al 31 de diciembre afo anterior 106.5 0.0
Ingreso por impuesto sobre la renta diferido del afo 4476 __108.5

A continuacion se indican los pasivos por impuesto diferido reconocidos por la Compaiia:

2015 2014
Porcion de utilidad distribuible de Filial 15,887.9 20,243.6
Efecto impositivo:
Pasivo al 31 de diciembre afio actual 794.4 1,012.2
Pasivo al 31 de diciembre afio anterior 10122 0.0
(Ingreso) gasto por impuesto sobre la renta diferido del afo (217.8) _1,012.2

El resumen de los saldos de impuesto sobre la renta diferido es el siguiente:

2015 2014

En el balance general consolidado:

Activo por impuesto sobre la renta diferido 554.1 106.5

Menos: pasivo por impuesto sobre la renta diferido (794.4) {1,012.2)
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido - neto 2490.3 905.7
En el estado consolidado de resultados:

(Ingreso) gasto por impuesto sobre la renta diferido {447.8) 1,012.2

Ingreso por impuesto sobre la renta diferido {217.8) {106.5)
(Ingreso) gasto por impuesto sobre la renta diferido - neto {665.4) 905.7
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Nota {26)

Nota {27}

Personas Relacionadas

De acuerdo con el Articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, son personas relacionadas
las personas naturales que sean titulares del tres por ciento o mas de las acciones de la
Aseguradora, incluidas las acciones del cényuge y parientes hasta el primer grado de
consanguinidad.

También son personas relacionadas aquellas sociedades cuya propiedad se encuentre en las
siguientes circunstancias:

{a) En la que un accionista de la Aseguradora, su conyuge y parientes dentro del primer
grado de consanguinidad, sean titulares del tres por ciento o mas de las acciones de la
institucion, y el diez por ciento o més de las acciones con derecho a voto de la
Aseguradora referida.

{b) En las que un director o gerente de la Aseguradora, su conyuge y parientes dentro del
primer grado de consanguinidad sean titulares del diez por ciento o mas de las acciones
con derecho a voto de la Aseguradora referida.

{c) En las que dos o mas directores o gerentes, sus cényuges o parientes dentro del primer
grado de consanguinidad, tengan en conjunto la titularidad del veinticinco por ciento o
mas de las acciones.

{d} En la que los accionistas, directores o gerentes de una Aseguradora, sus conyuges o
parientes dentro del primer grado de consanguinidad, sean titulares en conjunto del diez
por ciento o més de las acciones de la Aseguradora referida.

A continuacion se detalla la persona juridica relacionada con la Aseguradora: Citicorp Banking
Corporation, su compafia matriz, con una participacion de 99.9% al 31 de diciembre de 2015y
2014.

Créditos Relacionados

De conformidad con el Articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de
seguros, asi como las filiales, no podran tener en su cartera creditos otorgados a personas
naturales o juridicas relacionadas por un monto superior al 16% del capital pagado y reservas
de capital de la institucion; ademas, dicho monto no podré exceder del 2% de los activos
totales netos de reservas de saneamiento y depreciaciones de la Aseguradora o de sus filiales,
segun el caso.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen creditos a partes relacionadas.

Durante el periodo reportado la Aseguradora no presento exceso de créditos vinculadaos, ni el
monto de tales créditos supero el 2% de los activos netos.
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Nota {28} Requerimiento del Patrimonio Neto Minimo

Nota (29)

Nota (30)

De conformidad con el Articulo 29 de la Ley de Sociedades de Sequros las sociedades de
seguros deben contar con un patrimonio neto minimo, para cubrir obligaciones
extraordinarias provocadas por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado
estadisticamente. Esta medicion financiera se calcula con base en las reglas establecidas en el
Articulo 30 de la citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el patrimonic neto minimo de Sequros e Inversiones, S.A.
(Compaiiia Matriz) asciende a US$12,628.3 y US$11,948.6, respectivamente, y el patrimonio
neto minimo de SISA VIDA, S.A. Seguros de Personas (Filial) asciende a US$26,689.9 y
US$25,564.2, respectivamente, segun lo establecido en la Ley.

Durante el periodo reportado la Aseguradora cumplié con este requisito, y su patrimonio neto
supera los requerimientos minimos legales.

Utilidades Distribuibles

De conformidad con el inciso primero del Articulo N° 18 de la Ley de Sociedades de Seguros,
a dichas entidades debera retenérseles de sus utilidades, después de deducida la reserva
legal, una suma igual a los productos (ingresos) pendientes de cobro; en consecuencia, estos
valores deberan determinarse como sigue:

2015 2014

Utilidad del ejercicio 20,661.8 25,164.9
Mas utilidad distribuible de ejercicios anteriores 14,566.0 15,437.0
Menos resultados de filial {16,701.8} (21,035.6)
Menos intereses, sobreprecios, comisiones y recargos por cobrar:

Sobre inversiones {440.9) {316.0)

Menos reserva riesgo pais 103.2 103.2
Utilidad distribuible 17,981.9 19,147.1

Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora tiene litigios judiciales mercantiles en
contra por US$20.0 y US$159.3, respectivamente. Asimismo, se han iniciado procesos
judiciales contra deudores por US$491.6 y US$496.4, respectivamente, mas intereses y costas
procesales, los cuales se estan desarrollando ante las instancias legales correspondientes y
con garantias suficientes para su recuperacion. Asimismo, se tiene un proceso administrativo
en la Filial por un monto de US$1,469.9 al 31 de diciembre de 2015, respecto al cual se
interpuso demanda contenciose administrativa ante la Sala de lo Contencioso Administrativo
de la Corte Suprema de Justicia, la cual fue admitida, habiéndose otorgado tambien la
suspension del acto reclamado.
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Nota (31) Responsabilidades

Las responsabilidades asumidas por la Aseguradora y los montos retenidos a cargo de la
misma, se detallan a continuacion:

2015 20148

Responsabilidades por negocios de seguros

y fianzas directos tomados 31,008,733.0 33,376,414.2
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de

seguros y fianzas {2,662,626.7) {2,514,049.5)
Sub total 28,346,106.3 30,862,364.7
Menos reservas matematicas (215.2) (232.3)
Total —28,345,891.1 _30.862,132.4

Nota (32) Sumario de Diferencias entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
las Normas Contables Regulatorias

La Administracion de la Aseguradora ha considerado las siguientes diferencias principales
entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las Normas Contables
para Sociedades de Seguros vigentes en El Salvador:

(a)

(b)

Las inversiones son registradas de acuerdo a la normativa regulatoria vigente. De
acuerdo a las NIIF, las inversiones deben ser registradas y valuadas de acuerdo a la
clasificacion siguiente: instrumentos financieros negociables a su valor razonable a traves
de perdidas y ganancias, prestamos y cuentas por cobrar originados por la Aseguradora,
inversiones disponibles para la venta, e inversiones mantenidas hasta el vencimiento;
ademas requiere que las inversiones sean clasificadas para determinar el metodo de
valuacion que les corresponde. La cuantificacion estimada de la valuacion es una
disminucion en la valorizacion de inversiones de US$2,092.3 en 2015 (US$1,115,4 para el
afo 2014).

No se estén realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los
instrumentos financieros; por ejemplo:

i, Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos
principales de transacciones previstas.

i. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales comao: riesgo de
credito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interes.

iii. Con relacién al riesgo de liquidez, las NIIF requieren que se divulguen los activos y
pasivos segun agrupaciones significativas de plazos, basadas en los periodos que
restan entre la fecha del balance y la fecha contractual del vencimiento de los mismos.

iv. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.
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Nota (33)

{c) De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de los
resultados, sino que son apropiaciones de utilidades retenidas.

(d} La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses
sobre prestamos vencidos. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de intereses de
todos los activos financieros. Las NIF permiten el diferimiento de los gastos relacionados
con las comisiones diferidas.

{e)} Las Normas Contables de seguros vigentes requieren la creacion de un pasivo que
corresponde a reservas por siniestros no reportados y a reservas de prevision; sin
embargo, las NIIF establecen que “No reconocera como pasivos las provisiones por
siniestros ocurridos pero no declarados si dichos siniestros se derivan de contratos de
seguro que no existen en la fecha de los estados financieros, {tales como las provisiones
para catastrofes o de estabilizacion)”, por lo cual se genera un monto de US$5,380.5
{US$4.373.9 para el afio 2014) de pasivos por reservas creadas de mas.

{fi Las Normas Contables de Seguros requieren la creacion de un pasivo que corresponde a
las reservas de riesgo en curso de banca seguro y vida decreciente; conforme a las NIIF
no debe constituirse, debido a que las primas cuando se causan ya estan devengadas,
por lo cual se ha generado un monto de US$2,926.7 de reserva creada de mas en 2015
(US$5,927.7 para el afio 2014.

{g) Las NIIF requieren revelaciones adicionales sobre ciertos rubros de los estados
financieros.

Informacion por Segmentos

El segmento geografico que atiende la Aseguradora es la Reptiblica de El Salvador, y el
segmento de negocios es el de seguros de danos, afianzamiento, vida, accidentes personales
y salud. Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora
registro en concepto de reaseqguro tomado un monto de US$25,341.3 v US%$26,346.3,
respectivamente, correspondiente a la operacidn de reaseguro de la pdliza de pensiones de la
Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A., una empresa que hasta el 29 de abril de
2015 pertenecio al grupo financiero al cual pertenece la Aseguradora.

Asimismo, por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Aseguradora abtuvo
primas netas por un monto de US$19,255.2 v US$18,711.6, respectivamente, derivadas de
polizas colocadas por medio de Banco Citibank de El Salvador, S.A., una empresa perteneciente
al grupo financiero al cual pertenece la Aseguradoera.
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Nota {34} Reaseguros

Los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de la Aseguradora son:

31 de diciembre de 2015 | 31 de diciembre de 2014
Reasegurador Clase de | Participacion | Clasede | Participacion
contrato {%}) contrato {%)
A 20.0 A 200
8 100.0 B 100.0
Compania Suiza de Reaseguros, S.A. C 100.0 C 100.0
D 20.0 D 200
E 20.0 E 200
F 200 F 200
N 100.0
A 10.0 A 10.0
Mapfre Re. Cia. de Reaseguros, S.A. D 100 D 100
E 10.0 E 10.0
F 10.0 F 10.0
A 50.0 A 50.0
D 50.0 D 50.0
E 50.0 E 50.0
Hannover Rickversicherungs Aktiengesellschaft F 50.0 F 50.0
G 80.0 G 80.0
H 100.0 H 1000
i 100.0 1 100.0
A 20.0 A 20.0
D 20.0 D 20.0
Willis Limited E 20.0 £ 20.0
F 20.0 F 20.0
G 20.0 G 20.0
J 65.0 J 65.0
K 65.0 K 65.0
L 75.0 L 75.0
M 65.0 M 65.0
J 35.0 o4 35.0
JLT Reinsurance Brokers Limited K 35.0 K 35.0
L 25,0 L 25.0
M 35.0 M 35.0
Simbologia [Al 31 de diciembre de 2015) Simt ia.lAL 31 de dici e 2014]
A Excedente de accidentes personales A Excedenle de accidentes personales
8. Excedente vida individual plan temporal 8. Excedente vida individual plan temporal
1 afio renovable 1 aho renovahle
B G WXL_bancaseguros ¢ Operativo WXL bancaseguros
D. Exceso de pérdida salud local o
R N e p. Exceso de pérdida salud local
F. Excedente desgravamen hipotecario e Excedenie vida colectivo
6. Exceso de pérdida salud internacional #. Excedente desgravamen hipotecario
H. WXL invalidez y sobrevivencia 6. Exceso de pérdida salud internacional
1. XL invalidez y sobrevivencia H. WXL invalidez y sobrevivencia
J. WXL operativo incendio .. XLinvalidez y sobrevivencia
& XL catastrofico de incendio L .
. J. WXL operativo incendio
L Tent plan transporte, autos y diversos e . )
M. Stop loss incendio k. XL catastrafico de incendio
N.  Exceso de pérdida catastrofico de vida L. Tent plan transporte, autos y diversas
M. Stop loss incendio
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Adicionalmente, la Aseguradora gestiona colocacion de reasequros y facultativos con los
siguientes reaseguradores y corredores de reaseguros internacionales:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Mapfre Re, Compania de Reaseguros, 5.A. Mapire Re. Cia. de Reaseguros, S.A.
Reasinter intermediario de Reaseguro, S.A. de C.V. - Reasinter intermediario de Reaseguro, S.A. de C.V.
Cooper Gay Martinez del R'o y Asociados, - Cooper Gay Martinez del Rio y Asociados,
Intermediario de Reaseguro, S.A. de C.V. Intermediario de Reaseguro, S.A. de C.V.
Willis Limited - Willis Limited
JLT Limited - JLT Limited
Reaseguradora Patria, S.A.B. Reaseguradora Patria, 5.A.B.
Butcher Robinson & Staples International Limited - Butcher Rohinson & Staples International Limited
Compaiia Suiza de Reaseguros, S.A. - Compaiiia Suiza de Reaseguros
General Reinsurance AG General Reinsurance AG
Scor Global Life SE - Partner Reinsurance Europe SE
Partner Reinsurance Europe SE - Corporacion Lloyd's
Corporacion Lloyd's - Hannover Riickversicherungs Aktiengesellschaft
Hannover Riickversicherungs Aktiengesellschaft Howden Insurance Brokers Limited
- Howden Insurance Brokers Limited - Arthur J. Gsilagher {UK} Limited
Arthur J. Gallagher {UK) Limited - Baal Nak’ Reinsurance Consultans LLC
Baal Nak’ Reinsurance Consultans LLC - Scor Reinsurance Company
Instituto Nacional de Seguros
Lloyd & Partners Limited
Scor Reinsurance Company
- Marsh Ltd.
International Reinsurance Brokers Solutions LLC

Nota (35) Gestion Integral de Riesgos

Seguros e Inversiones, S.A, y Filial, cuentan con una Gerencia de Riesgos, la cual se desemperia
de manera independiente tanto en su estructura organizacional, como en el analisis de
opiniones de las diferentes areas, a fin de evitar conflictos de interés, Esta Gerencia depende
directamente de la Presidencia; sin embargo, la autoridad méxima responsable de velar por la
adecuada gestion integral de riesgos es la Junta Directiva. A su vez, existe un Comité de
Riesgos encargado de administrar la exposicion de la institucién, monitoreando los riesgos del
negocio. Este foro de discusién sesiona mensualmente, guardando una memoria con
decisiones tomadas en cada tema tratado.

Existe un Manual de Gestion Integral de Riesgos que describe de forma general el monitoreo y
gestion de los riesgos; a su vez, cada riesgo se documenta en un manual independiente. Se
evallan siete riesgos: 1) Riesgo de Crédito para préstamos, inversiones y fianzas cuya
metodologia es a través de anélisis de emisiones y clientes, mediciones de concentracion y
calidad, pérdida esperada; 2) Riesgo de Contraparte para reaseguro y casas corredoras de bolsa,
con mediciones de riesgo de preliquidacion y calidad; 3) Riesgo de Mercado para inversiones, a
traves de calculo de VaR, calce de activos y pasivos (asset liability management) y mejor
ejecucion (best execution); 4} Riesgo de Liquidez, mediante un comparativo de activos y pasivos
con su respectivo escenario de estrés; 5) Riesgo Operativo cuya medicién son indicadores
claves de riesgo y eficiencia; 6) Riesgo Legal a través de célculo de pérdida esperada para
litigios, multas y sanciones; y, 7) Riesgo Actuarial mediante el monitoreo de la siniestralidad.
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Existen limites y tolerancias relacionados con cada riesgo, cuyas metodologias y calculos estan
documentados en el manual de riesgos respectivo.

Nota {36) Hechos Relevantes y Subsecuentes

(a)

{b)

(c}

(d)

(e)

Se distribuyeron dividendos conforme a lo siguiente:

» En 2015 un monto de US$25,000.0 segun acuerdo de Junta General de Accionistas de
fecha 4 de mayo de 2015. Al 31 de diciembre de 2015, aun no se han pagado dichos
dividendos, los cuales estan incluidos en el rubro de “cuentas por pagar” del balance
general consolidado a esa fecha.

o En 2014 un monto de US$26,187.1 segun acuerdo de Junta General de Accionistas de
fecha 9 de mayo de 2014. Durante el afio terminadc al 31 de diciembre de 2015 se
pagaron dividendos de US$28,000.6

En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, la calificadora internacional Zumma
Ratings, S.A. de C.V. ha calificado a la Aseguradora, SISA VIDA, S.A. Seguros de Personas
como emisor EAA+ siendo la fecha de referencia de la calificacion al 23 de octubre de 2015;
vy la calificadora internacional Fitch Centroamerica, S.A., ha calificado a la Aseguradora
SISA vy Filial como emisor EAAA, siendo la fecha de referencia de la calificacion 30 de
octubre de 2015.

La Aseguradora registro salvamentos y recuperaciones por US$250.1 y US$264.3 para los
afios terminados el 31 de diciembre 2015 y 2014, respectivamente,

En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, la calificadora internacional
Equilibrium, S.A. de C.V. ha calificado a la Aseguradora, SISA VIDA, S.A. Seguros de
Personas como emisor EAA+ siendo la fecha de referencia de la calificacion al 19 de junio
de 2014; y la calificadora internacional Fitch Ratings Centroamérica, S.A. de C.V., ha
calificado a la Aseguradora SISA vy Filial como emisor EAAA, siendo la fecha de referencia
de la calificacion 22 de octubre de 2014 para SISA y 21 de octubre de 2014 para la Filial.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 9 de mayo de 2014 se eligio
nueva Junta Directiva para la Aseguradora, la cual surtira efecto a partir de su inscripcion
en el Registro de Comercio hasta mayo de 2017. La Junta Directiva esta compuesta como
sigue:

o Director Presidente: Jose: Eduardo Montenegro Palomo.
s Director Vicepresidente: Benjamin Franco.

s Director Secretario: Gabriel Ramirez Prada.

Primer Director Suplente: lvan Marcel Wulf Andrade.
Segundo Director Suplente: Victor Ismael Botello Hiza.
Tercer Director Suplente: José Eduardo Luna Roshardt.
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(f)

(g}

En Actas de Junta Directiva del 30 de junio de 2015 y 22 de octubre de 2015, se conocieron
las renuncias del primer y tercer Director Suplente, respectivamente, y a la fecha dichos
cargos estan vacantes

El 14 de octubre de 2014, Citi anuncio su intencion de vender el negocio de banca de
consumo (tarjetas de credito personales y banca minorista) en varios paises de America
Latina, incluyendo en Centroamerica (E| Salvador, Costa Rica, Guatemala, Panams y
Nicaragua), dentro de los cuales forman parte los productos de seguros y por tanto su
participacion accionaria en Seguros e Inversiones, S.A. y Filial (Sisa Vida, S.A. Seguros de
Personas). En fecha 19 de diciembre de 2015, Citi firmo un acuerdo de compraventa
respecto de dichos negocios y productos en El Salvador con Imperia Intercontinental Inc.
{del Grupo Terra), sujeto a la aprobacion de los respectivos reguladores. Citi espera cerrar
la venta durante el 2016,

Con fecha 5 de noviembre de 20715 fue publicada la Ley de Contribucion Especial a los
Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana, que entro en vigencia ocho
dias después de su publicacion. En la citada Ley se establece una contribucion especial que
tiene por hecho generador la obtencion de ganancias netas iguales o mayores a US$500 y
se calcula aplicando la tasa del 5% sobre el monto total de las mismas, obtenidas por
cualquier persona juridica. De acuerdo a la Guia de Orientacion (DG-004/2015) publicada
por la Direccion General de Impuestos Internos, el célculo de dicha contribucion en el
ejercicio impositivo 2015 debera realizarse a prorrata por los 48 dias de vigencia de la Ley,
resultando en un monto de US$158.4 al 31 de diciembre de 2015.
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